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WACHSTUMSMARKT INFRASTRUKTUR

NVESTIEREN IN
DIE GRUNDBE-

DURFNISSE DER
MENSCHHEIT.
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7,6 Milliarden
Menschen. Und
jede Stunde

werden es
10.000 mehr.

Menschen, die eine Zukunftsperspektive suchen
- Arbeit, Bildung, Wohistand. Daher zieht es
viele in die Stadte, die Projektionsflachen fiir
diese elementaren Wiinsche. 1980 lag der Anteil
der Stadteinwohner weltweit noch bei 39%,
mittlerweile lebt mehr als die Hélfte der Weltbe-
volkerung in GroBstadten.? Jede Woche wachsen
die Stadte weltweit um 1,5 Millionen Menschen,
bis 2050 um insgesamt zwei Milliarden, prognos-
tizieren die Vereinten Nationen.?

Die Folge dieser Urbanisierung: Agglomerations-
rdume mit Millionen von Menschen. Gab es 1960
weltweit erst knapp Uber einhundert Millionenstadte,
sind es heute fast finfmal so viele.* Und es gibt
bereits 37 ,Megacities” mit Uber zehn Millionen Ein-
wohnern - die gréBten acht liegen davon in Asien.’

Stadte als Kraftzentren fiir

gesellschaftliche Entwicklung

Stadte bieten Arbeit und Bildungschancen. Mittel-
schichten entstehen. Konsum wird erschwinglich.
85% der weltweiten Wirtschaftskraft werden in Stad-
ten erwirtschaftet.® Die Weltbank stellt fest, dass nur
Lénder, die den Prozess der Urbanisierung durch-
laufen, einen mittleren Einkommensstatus erzielen
konnten und kénnen.

Infrastruktur-Defizite

bremsen Wachstum

Doch es entsteht auch eine der gréBten Herausfor-
derungen unserer Zeit: an die Infrastruktur, die mit
dem gewaltigen Wachstum bei Bevdlkerung und
Wirtschaftsleistung Schritt halten muss.

Denn: Fehlt die geeignete Infrastruktur, fehit
schon heute das Riickgrat unserer Gesellschaft.
Und spatestens morgen fehlen die Zukunfts-
perspektiven.



Infrastruktur —
Schlussel fur
Wohlstand
und Fortschritt
unserer Welt.

Alle Menschen brauchen Infrastruktur. Sie ist das
Herzstiick der taglichen Versorgung. Mit sau-
berem Wasser. Mit modernen Verkehrswegen
fir einen schnellen, effizienten und mdoglichst
umweltfreundlichen Warentransport. Mit ressour-
censchonender Energie. Mit immer schnelleren
Kommunikationstechnologien. Und mit einem
Sozialwesen, das unsere Gesundheit erhalt und
die Zukunft durch Bildung sichert.

Und sie ist ein riesiger, dynamischer Wachstums-
markt — mit einem weltweiten Kapitalbedarf von
60 Billionen US-Dollar bis 2030.°

Wer in diese Infrastruktur investiert,

investiert in unsere Grundbediirfnisse.

Und profitiert von den Vorteilen langlebiger, inflati-
onsgeschuitzter Sachwerte, die sich durch eine hohe
Wertstabilitét, eine weitgehende Entkopplung vom
Kapitalmarkt und makrokonomischen Entwicklun-
gen — und vor allem durch regelméaBige und planbare
Ruckflisse auszeichnen. Damit stehen Infrastruktur-
investitionen im Ergebnis fUr attraktive Renditen bei
kalkulierbarem Risiko.
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Infrastruktur - ein Zugewinn
fur jedes Anlageportfolio.

Wer heute in Infrastruktur investiert, profitiert von ...

... einem attraktiven Ertragspotenzial,
das die essenzielle Bedeutung von Infrastruktur fir die
Gesellschaft und jede Volkswirtschaft widerspiegelt.

... zuverlassigen Ruckfllissen,

die aus den stabilen Cash-Flows der Infrastrukturver-
mogenswerte resultieren und durch strukturell wich-
tige Sachwerte und Immobilien abgesichert sind.

... der weitreichenden Kapitalmarktunabhangigkeit
langlebiger, inflationsgeschutzter Sachwerte, die sich
durch eine geringe Korrelation zu anderen Anlageklas-
sen, eine hohe Wertstabilitdt sowie eine weitgehende
Entkopplung vom Kapitalmarkt und makrodkonomi-
schen Entwicklungen auszeichnen.

... einem hohen Kapitalschutz,

da Infrastrukturvermdgenswerte aufgrund ihrer Wich-
tigkeit fur eine funktionierende Gesellschaft eine
geringe Nachfrageelastizitat aufweisen und sich durch
eine lange wirtschaftliche Lebensdauer auszeichnen.

... vorteilhaften Marktstrukturen,

da die Vertragspartner bei Infrastrukturprojekten zu-
meist wirtschaftlich potente Versorgungsunternehmen
oder die 6ffentliche Hand sind, die von natlrlichen
oder staatlich regulierten Monopolen profitieren.

... einer hohen Liquiditat und Skalierbarkeit,

weil die Entwicklung und Instandhaltung der Infra-
struktur ein Markt von betrachtlicher GréBe und Tiefe
ist. Die groBe Auswahl an Projekten, Projektpart-
nern und potenziellen Abnehmern abgeschlossener
Projekte bietet die Mdglichkeit, ein Portfolio breit zu
diversifizieren und ein erfolgreiches Geschaftsmodell
in nahezu jeder Dimension zu skalieren.

Infrastrukturinvestments stabilisieren als Diver-
sifizierungslésung ein Portfolio, indem sie Ver-
lustrisiko und Volatilitdt reduzieren, das Rendite-
potenzial erhéhen und gleichzeitig den Cashflow
des Portfolios nachhaltig steigern.




Asien - das neue i
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Weltbilrgern leben heute in Asien.
2017 sind es rund 4,5 Milliarden.!

chstunaufhaltsam. Seine Wirtschaft mehr als doppelt
estlichen Welt. Seine Bevolkerung starker

ents. Und die Industrialisierung, it ‘ /i W 8 der 1 O
zuzwei Jahrhunderte beno- 89,% 0.4 ( R
sprichtlangst 000 ot b R/

neint ist wachstumsstarksten Lander des

Jahres 2017 liegen in Asien.’
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der weltweiter{'Wirtschaftsléfstung
werden derzeit in Asien erwirtschaftet. -
2050 werden es 52% sein.®
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Investieren,

WO das
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Doch Asien steht auch vor groBen Herausfor-
derungen: Es stoBt an die Grenzen seiner infra-
strukturellen Belastbarkeit und ist dringend auf
einen intensivierten Ausbau seiner Infrastruk-
tur angewiesen. Im Zuge dessen steht es vor
brisanten Fragestellungen:

+ Wie wird Asien seinen wachsenden Energiehunger
decken kénnen - angesichts der bereits heute
vielerorts vorherrschenden Umweltverschmutzung
idealerweise auf umweltvertragliche Art und Weise?

+ Wie kdnnen fir eine stetig wachsende Bevdlke-
rung geeignete Ver- und Entsorgungskapazitaten,
hochmoderne Kommunikationsnetze und zeitge-
maBe soziale Einrichtungen zur Verfigung gestellt
werden?

« Was bedeutet das dynamische Wachstum Asiens
fir das Verkehrsnetz — fUr StraBen, Hafen, Airports?

+ Wie decken die boomenden Volkswirtschaften den
hohen Bedarf an gut ausgebildeten Arbeitskraften?
Was bedeutet das fur die Bildungsinfrastruktur?

* Und vor allem: Wie kann Asien diesen gewaltigen
Infrastrukturinvestitionsbedarf finanzieren?

Der Weg ist frei fiir eine Infrastrukturfinanzierung

nach modernem Zuschnitt

Die 6ffentlichen Haushalte Asiens sind mit der gigantischen Investitionsliicke von

26 Billionen US-Dollar'!, die fur den Ausbau der Infrastruktur in den Bereichen

Energie, Ver- und Entsorgung, Sozialinfrastruktur, Transportwesen und Telekom-

munikation bendtigt werden, Uberfordert. Daher haben Regierungen vieler asia-

tischer Lander in den vergangenen Jahren einen Paradigmenwechsel vollzogen:

+ weg von der staatlichen Finanzierung, hin zur konsequenten Einbindung privater
Investoren und Kapitalanleger,

+ weg von der Abschottung eigener Markte, hin zu einer marktwirtschaftlich
gepragten, weltoffenen Wirtschaftspolitik mit Investitionsanreizen, Steuer-
vergiinstigungen und Importerleichterungen.

Private Investoren sind mehr als willkommen, denn der immense Nachhol-
und der wachstumsbedingte Ausbaubedarf bei der Infrastruktur sind ohne
die Einbindung des Privatsektors nicht mehr zu bewaltigen.

RUCKSTANDIGE INFRASTRUKTURQUALITAT IN ASIATISCHEN SCHWELLENLANDERN

Gut entwickelte Infrastruktur Schlecht entwickelte Infrastruktur

OECD

Asien

Thailand

96

Philippinen 98

Malaysia
Indonesien

Indien

China
2014
Quelle: HSBC, Asian Development Bank, Goldman Sachs Research, McKinsey Global Institute, WEF m 2013

Asiens Infrastrukturpolitik steht heute am Wendepunkt. Denn mit der Abkehr
von einer staatlich gelenkten Infrastrukturversorgung zugunsten eines nutzer-
finanzierten Investorenmodells hélt ein in der westlichen Welt seit Jahrzehnten
bekannter, historisch bewahrter Finanzierungskreislauf auch in Asien Einzug.

Private Investoren stellen Infrastruktur zur Verfligung. Konsumenten
bezahlen fiir deren Nutzung Entgelte. Diese flieBen als Ertrdge an die
Investoren zuriick.

Asiens Infrastruktur: die Investment-Opportunitat fiir private Investoren

+ Asiens Infrastrukturmarkt bringt damit eines der &ltesten Geschéftsmodelle

der Menschheit mit der am stérksten wachsenden Wirtschaftsregion der Welt

zusammen.

Er ist damit einer der attraktivsten Wachstumsmérkte, der Investoren gerade jetzt

hervorragende Einstiegsmdglichkeiten und ausgezeichnete Renditeperspektiven

bietet.

+ Diese Opportunitéten erschlieBt Ihnen ThomasLloyd — von der Identifizierung
der am dringendsten benétigten und damit wirtschaftlich attraktivsten Projekte
Uber deren Entwicklung, Bau und Betrieb bis hin zum Verkauf.

+ So realisieren Sie Asiens Ertragspotenziale — mit einem Partner an lhrer Seite,
der seine Expertise Uber die gesamte Wertschépfungskette in den Dienst lhres
Kapitals stellt.

ZWEI WELTEN BEIM
INFRASTRUKTURBEDARF

Wahrend in entwickelten
Léndern, wie den Mitglieds-
staaten der OECD, die
Modernisierung bestehender
Infrastruktur im Vordergrund
steht, bedarf es in Schwel-
lenlandern aufgrund oft
ganzlich fehlender Infrastruk-
tur eines grundsétzlichen
Erstaufbaus.



Von der Expertise
des MarktfUhrers
profitieren.

Als einer der fiihrenden Finanzierer und Investoren
in Asiens Infrastruktursektor kombiniert Thomas-
Lloyd technologisches Detailwissen, eine hohe
Investmentexpertise sowie tiefgreifende regionale
Kenntnisse zu Investmentlésungen mit hoher, risi-
koadjustierter Wirtschaftlichkeit fiir institutionelle
Investoren und Privatanleger.

Erster Ansprechpartner fiir
Infrastrukturinvestoren

Als akkreditierter Vertragspartner der Weltbank-
Tochter IFC berat ThomasLloyd politische Entschei-
dungstrédger auf nationaler und regionaler Ebene,
multinationale Organisationen sowie eine Vielzahl
sonstiger Industrieteilinehmer aus dem o&ffentlichen
und privaten Sektor.

Vielfach ausgezeichneter Asset-Manager

Seine hohe Fachkompetenz und herausgehobene
Marktstellung dokumentiert eine Vielzahl von Aus-
zeichnungen, die ThomasLloyd als Asset-Manager
Uber die Jahre fir die Erfolge seiner Projekte sowie
flr seine Infrastruktur-Investmentplattform als Ganzes
entgegennehmen durfte.

Weltweit anerkannter Infrastrukturpionier
Unabhangig davon, ob ThomasLloyd die Finanzierung
und Strukturierung des weltweit drittgroBten Solar-
parks in Kanada begleitete, sich an der Entwicklung
und Realisierung des ersten mit erneuerbarer Energie
betriebenen Kraftwerks auf den Philippinen beteiligte
oder das groBte Solarportfolio Slidostasiens erfolg-
reich entwickelte, baute und verduBerte — alle diese
Transaktionen waren zu ihrer Zeit innovative Pionier-
leistungen im Infrastruktursektor und gelten noch
heute als Benchmarks in den jeweiligen Méarkten.

Zuverlassiger Partner fir

weltweit tiber 50.000 Kunden

Neben zehntausenden Privatanlegern vertrauen auch
zahlreiche global fihrende institutionelle Investoren
und Kreditgeber auf die Investmentexpertise von
ThomasLloyd. So beteiligten sich exemplarisch die
Allianz und Prudential, zwei der weltweit gréBten Ver-
sicherungskonzerne, Uber ihre Investmentmanager an
einem Investment-/Kreditprogramm der IFC (MCPP),
das ausgewdhlte Infrastrukturprojekte in Schwellen-
landern finanziert — darunter mit 161 Mio. US-Dollar
ein aktuelles Kraftwerksportfolio von ThomasLloyd.

Investoren und Kreditgeber

(Auszug Geschéaftsfeld Infrastruktur)?

i+l
ASIAN DEVELOPMENT BANK Cana_dé

Asian Canada Climate
Development Bank Change Program

Die ADB ist eine multila-  Das Programm der
terale Entwicklungsbank  kanadischen Regierung
mit den Schwerpunkten  férdert weltweit die

Privatsektorentwick- private Finanzierung
lung und nachhaltige sauberer Energieprojekte
Umweltpolitik. in Schwellenlandern.

* apg () VMACQUARIE

Algemene Macquarie Infrastructure
Pensioen Groep Holdings Philippines

Die APG ist mit dem ver- Macquarie ist der
walteten Vermdbgen von weltweit groBte Infra-
rund 240 Mrd. Euro von struktur-Asset-Manager
4,5 Millionen Niederlan- mit einem verwalteten
dern einer der gréBten Vermodgen von 375 Mrd.
Pensionsfonds der Welt.  US-Dollar.
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Mitarbeiter aus
29 Nationen

Standorte'in
8 Landern auf

GLOBALE
PRASENZ

-jahrige Unterneh-
menshistorie

Mio. Euro gezeich-
netes Aktienkapital'

MrdEuro
verwaltetes
Veérmégen:®,
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DIREKTER IMPACT

MADE BY THOMASLLOYD

Der direkte Impact beschreibt
die direkten sozialen und 6ko-
logischen Auswirkungen der
Infrastrukturprojekte von Tho-
masLloyd in Stidostasien. Unter
Einbeziehung der indirekten
Auswirkungen und mittelbaren
Folgen fur Gesellschaft und
Umwelt ergibt sich ein noch
weitaus hoherer Impact.

STROMVERSORGUNG

1.300.000

-
Menschen, die kiinftig mit Stron’._._a
aus erneuerbaren Energien ver-

sorgt werden.

ARBEITSPLATZE

14.000

neue, unbefristete Arbeitsver- ,
haltnisse in den Kraftwerken
und in der Landwirtschaft.

EMISSIONEN

185.054

Tonnen CO,-Emissionen pro Jahr
werden kiinftig dank unserer
regenerativen Stromerzeugung
vermieden.

MITGLIEDSCHAFTEN
UND SELBSTVER-
PFLICHTUNGEN

GHN
PRI

FINANCE
INITIATIVE

Erfolgreich
Investieren —

mit sozialem

und Okologischem
Mehrwert.

SAN CARLOS BIOENERGY (BIOPOWER)

Regeneratives Kombikraftwerk zur Herstellung von bis zu 42 Mio.
Liter Bio-Ethanol p.a. und 8 MW Elektrizitat auf Zuckerrohrbasis

wsimpact Investing“ - mit dem Ergebnis

eines nachhaltigen Renditedreiklangs

Mit den Infrastrukturinvestments von ThomasLloyd
erfahren die Begriffe Kapitalanlage und Rendite eine
vollig neue, facettenreichere und zeitgemé&Bere
Bedeutung. Denn ThomasLloyd ermdglicht es Inves-
toren, wirtschaftlich erfolgreich, zugleich jedoch
verantwortungsvoll mit einer hohen &kologischen
und sozialen Wirkung zu investieren — gemaB der
Leitlinie von ThomasLloyd: ,Invest where your
money makes the difference.”

So entsteht ein einzigartiger Dreiklang aus wirtschaft-
licher, 6kologischer und sozialer Rendite. Fur Inves-
toren, fir die Umwelt, aber auch fur die Menschen
vor Ort.

SAN CARLOS SOLAR ENERGY | (SACASOL 1)

GroBsolarkraftwerk auf 660.000 m2 mit einer Gesamtleistung von
45 MW und einer Stromversorgung fur tber 100.000 Menschen

Energie-Infrastruktur als AnstoB fiir die gesell-
schaftliche Entwicklung einer ganzen Region

Am Beispiel der von ThomasLloyd auf den Philippi-
nen realisierten SaCaSol-/ISLASOL- und BioPower-
Kraftwerke wird die soziopolitische Bedeutung von
Infrastrukturinvestments greifbar.

Auf der einen Seite produzieren die Anlagen dringend
bendtigten, nachhaltig erzeugten Strom fur regio-
nale Agglomerationszentren. Sie lassen Industrie-
und Gewerbezentren entstehen, Maschinen in den
Fabriken und Werkstatten laufen und tragen damit
essenziell zur wirtschaftlichen Entwicklung bei. Aber
sie bringen auch Licht in Schulen und Krankenh&u-
ser, bieten die Méglichkeit, Lebensmittel zu kihlen,
erméglichen moderne Kommunikation und eréffnen
damit den Zugang zu Wissen und Bildung.

Auf der anderen Seite schaffen Bau und Betrieb
der Anlagen Arbeit in einer bislang landwirtschaft-
lich gepragten und infrastrukturell unterentwickelten

Region — mit dem potenzierenden Effekt, der auf-
grund zusétzlich gewonnener Kaufkraft weitere
Arbeitsplatze in der regionalen Wirtschaft, im Hand-
werk, Handel und Dienstleistungsgewerbe nach sich
zieht. FUr ThomasLloyd ein beabsichtigter Nebenef-
fekt nachhaltiger Investments.

Somit konnten in den letzten acht Jahren nicht nur
die wirtschaftlichen Ziele der Investoren von Thomas-
Lloyd erreicht, sondern auch die Lebensumstande
der Menschen vor Ort signifikant und nachhaltig
verbessert werden.

Dieses philippinische Energie-Infrastruktur-Portfolio
ist nur ein Beispiel von zahlreichen ThomasLloyd-
Infrastrukturprojekten, die MaBstdbe hinsichtlich
einer attraktiven Wirtschaftlichkeit, aber auch im
Sinne einer dkologischen und sozialen Nachhaltig-
keit setzen.
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FUr jedes Anlageziel
die optimale Losung.

Die Infrastruktur-Investmentplattform von ThomasLloyd bietet institutionellen
Investoren und Privatanlegern einen einzigartigen Zugang zum Wachstums-
markt fiir Infrastruktur in Asien - auf Basis eines breit gefacherten Ange-
bots an verldsslichen Anlagelésungen, die zwei zentrale Anforderungen von
Kapitalanlegern widerspiegeln: das steigende Bediirfnis nach wertstabilen
Sachwerten mit attraktiver Renditeperspektive sowie den zunehmenden
Wunsch nach verantwortungsvollen und nachhaltigen Investments.

Die Anlagelésungen von ThomasLloyd - ertragsstark, flexibel, individuell.
Das stetig wachsende Angebot von ThomasLloyd an standardisierten Anlage-
I6sungen (Fonds, Anleihen, strukturierte Produkte), komplettiert durch maBge-
schneiderte Mandate, spiegelt die Pramisse wider, fir die unterschiedlichsten
Anlegertypen die hinsichtlich ihrer primérer Zielsetzung und ihres Anlagehorizonts
ideale Anlageldsung aus einer Hand zur Verfligung zu stellen.

ANLEGER- PRIMARE
TYP ZIELSETZUNG

ANLAGE-
HORIZONT

Realising
Suaalnab\e 9

Bewahrt und nachhaltig erfolgreich: eine ausgezeichnete Ergebnishistorie \/a‘ u ( }

Private Anleger Kapitalerhalt
Semiprofessionelle Anleger RegelmaBige Ertrage
Institutionelle Investoren Kapitalwachstum

kurzfristig (bis 1 Jahr)
mittelfristig (1 bis 4 Jahre)
langfristig (ab 5 Jahre)

Die jahrliche testierte Leistungsbilanz dokumentiert einen beeindruckenden

15-jahrigen Track-Record und setzt damit MaBstabe im Markt fir Kapitalanlagen.

* 92% aller Fonds und strukturierter Produkte von ThomasLloyd liegen im Hin-
blick auf ihre Rendite- und Ausschittungsprognose ,,auf* oder ,lUber Plan®,
bei den Infrastrukturanlagelésungen sind es sogar 100%.

« FUr alle Anleihen der ThomasLloyd Group wurden bisher sdmtliche Zins-/Rick-
zahlungen prospektkonform und vollsténdig geleistet.

RATINGS

Mit den Anlagelésungen von ThomasLloyd realisieren Sie Asiens Ertrags-
potenziale — mit einem Partner an lhrer Seite, der seine Expertise liber die
gesamte Wertschopfungskette in den Dienst lhres Kapitals stelit.

FILM

Wachstums-
markt Infra-
struktur
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4+ THOMASLLOYD

www.thomas-lloyd.com

FuBnoten: ' Vereinte Nationen, World Population Prospects: The 2017 Revision. 2 Weltgesundheitsorganisation (WHO), Global Health Observatory
data, Urban population growth. ® pwc, A New Urban Agenda: Accommodating 2 billion new urban citizens. * DIE ZEIT, Die urbane Welt, Nr. 31/2014.
5 Demographia, World Urban Areas, April 2017. ¢ McKinsey, Infrastructure productivity: How to save $1 trillion a year. 7 Weltbank: Global Economic
Prospects, Oktober 2016. ® pwc, The World in 2050, Februar 2017. ° Asiatische Entwicklungsbank, ASIA 2050 — Realizing the Asian Century. 1 Inter-
nationale Energie Agentur, Key World Energy Statistics / Asiatische Entwicklungsbank, Asian Development Outlook 2013. ™ Asiatische Entwicklungs-
bank, Meeting Asia’s Infrastructure Needs, Februar 2017. 2 Detaillierte Informationen zu einzelnen Geschéaftsbeziehungen und spezifischen Transak-
tionen finden Sie unter: www.thomas-lloyd.com. ™ ThomasLloyd Group Ltd. '* Stand: 30.06.2017. ® Telos: Investmentprozess-Rating ThomasLloyd
SICAV-SIF - Cleantech Infrastructure Fund. ® Dieser Betrag enthalt alle diskretionar wie auch alle nicht diskretionar verwalteten Vermégenswerte
in traditionellen oder alternativen Investitionsstrategien, die von in- und auslandischen Tochter- und Schwestergesellschaften sowie nahestehenden
Unternehmen der ThomasLloyd Group Ltd verwaltet oder beraten werden (Stand: 31.12.2016).



